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Intelligent Investment Strategy

Die innovative Strategie
fur die methodische
Anlage in die globale
Wirtschaftsentwicklung.
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»~Man muss die
Entwicklung der
Markte nicht richtig
vorhersagen, es reicht,

wenn man weiB, dass sie
auf lange Sicht steigen.”

Warren Buffett

Amerikanischer Unternehmer und
Wirtschaftswissenschaftler, der vielen als der
erfolgreichste Investor gilt.




Eine Pflanze wdchst nicht an einem Tag,

sondern Uber Jahre, und sie bedarf

der Pflege. Die Experten sind sich einig:
Geduld ist eine der Regeln, um an der
Borse Erfolg zu haben. Die Entwicklung der
Markte wird von so vielen wirtschaftlichen,
sozialen und politischen Faktoren
beeinflusst, die sich einfach nicht
prophezeien lassen.

mildac.ie/de




ahre Geschichte des
obalen Aktienmarktes.

Annuadlisierte Rendite Uber den durch die
Achsenkoordinaten bestimmten Zeitraum
(MSCI World Total Return in USD).

Rendite unter -10 %

Rendite zwischen -10 % und -5 %
Rendite zwischen -5 % und -0,1 %
Rendite zwischen -0,1 % und 0,1 %
Rendite zwischen 0,1 % und 10 %
Rendite Uber 10 %

Die vorstehende Matrix zeigt die durchschnittliche Rendite einer
Anlage in globale Aktien von 1925 bis zur Gegenwart fUr die
unterschiedlichen Zeitrdume.

Sie verdeutlicht, wie gewinnbringend die Anlage in globale
Aktien ist und welche Rolle dabei die Zeit spielt. Hier zwei

Beispiele:

Krise 1973

Einstieg Ausstieg

1973 1975 | 1976 | 1977 1978 1979 EREL 1981 1982 1983
0,8 52 4,4 7.0 8,0 10,6 8,7 9.0 10,4

Krise 2001

Einstieg Ausstieg

2001 2003 | 2004 | 2005 EPLLIJEELVAN 2008 | 2009 | 2010 | 2011
3.7 7.4 8,1 10,5 10,3 1,1 4,4 5,2 4,2
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Cost Averaging

Niemand kann die Schwankungen

der Mdarkte voraussagen, also auch
nicht, wann der beste Zeitpunkt ist, um
darin zu investieren. Es gibt jedoch eine
Methode, die sich in der Vergangenheit
bewdhrt hat: das Cost Averaging. Bei
dieser Strategie steigt man schrittweise
in regelmaBigen Zeitabstdnden in

die Mdarkte ein, anstaft alles im ersten
Moment zu investieren. Auf diese Weise
lassen sich die Chancen nutzen, die sich
bei fallenden Kursen ergeben.

~Noch hat niemand eine
Methode gefunden, um an den
Finanzmarkten zu investieren,
deren Endergebnis so sicher ist wie
beim Cost Averaging”

Benjamin Graham
Wirtschaftswissenschaftler, Universitatsprofessor und Autor von ,,The Intelligent
Investor", einem der besten BUGcher Uber Kapitalanlagen, das je geschrieben wurde.

~Die Losung besteht darin, Automatismen
anzunehmen, welche die Disziplin stevern.*

Richard Thaler

Professor fUr Verhaltensdkonomie an der Universitdt von Chicago und Gewinner
des Wirtschaftsnobelpreises 2017 fUr seine Behavioural-Finance-Theorien und
Mitverfasser des Buches ,,Nudge: Wie man kluge Entscheidungen anstoBt".
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Intelligent Investment Strategy

Bei der Intelligent Investment

Strategy geht es darum, (i) Anlagen

in Geldmarkt-/Anleihefonds in einen
oder mehrere Fonds, die in Aktien oder
verschiedene Anlagen investieren, zu
transferieren und (ii) das Ergebnis durch
einen automatischen Step-in- und
Step-out-Mechanismus zu optimieren
(siehe nachstehend).

Durch die schrittweise Umschichtung
im Zeitverlauf wird versucht, den
durchschnittlichen Kaufpreis unter
Ausnutzung von Marktschwankungen
zu drUcken.

Diagram 1
Monatliche
Ubertragungen iber
bis zu 60 Monate
GELDMARKT-/ AKTIEN-/ MULTI-
ANLEIHEFONDS ASSET-FONDS

Beispielhafte Vorgehensweise der
Intelligent Investment Strategy
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H Die Intelligent Investment Strategy
Automatischer. geht wie folgt vor: Sobald der Wert des

Sfep-in. Zielfonds um 5 % bis 20 % gegeniber
dem durchschnittlichen Zeichnungspreis
fallt, erhoht sich der Betrag, der
umgeschichtet wird, automatisch bis
um das 5-Fache.

Wert eines Anteils Aktien-/ Multi-Asset-Fonds Einzahlungsbetrag

RUckgang um 5 % oder mehr X2
RUckgang um 10 % oder mehr x3
RUckgang um 15 % oder mehr x4
RUckgang um 20 % oder mehr x5
Diagram 2

= = = = )\(lirdoppelung der

Einzahlung in den Fonds

WY

Beispielhafte Vorgehensweise der Intelligent Investment Strategy
Annahme eines RGckgangs um 5 % gegenuber dem Referenzwert.
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Automatischer.
Step-out.

Diagram 3

YA

x10

KT-/

EFONDS

Beispielhafte Vorgehensweise der Intelligent Investment Strategy
Annahme eines Anstiegs um 10 % gegenUber dem Referenzwert.
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Eine bewahrte Strategie

Um ein moglichst
volistandiges Bild zu
zeichnen, wurde eine
historische Analyse
durchgefuhrt.

Durchschnittliche jahrliche Rendite
der Intelligent Investment Strategy
(unter Annahme einer Einzahlung Uber
60 Monate)

? %

83%
8 % 7.8%

7% 69%
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55%
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4%

6 Jahre 8 Jahre 10 Jahre 12 Jahre

Quelle: Daten von GFD und Thomson
Reuters Eikon, Auswertung von
Mediolanum. Daten per 06.09.2023.

mildac.ie/de

Sie zeigt, wie das Ergebnis ausgefallen
wdre, hétte man nach dieser Strategie
ab 2003 bis heute in globale Aktien
investiert — mit allen Krisen, die sich

in der Zeit an den Finanzmdarkten
einstellten. Die Analyse ergab folgende
durchschnittliche Renditen.

Durchschnittliche absolute Rendite
der Intelligent Investment Strategy
(unter Annahme einer Einzahlung Uber
60 Monate)
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~Marktkrisen sind
Kaufgelegenheiten®:
Mehr als nur ein Slogan

H infii Durch Step-In- und Step-Out-Handel
se” der EInfUhrung wird der durchschnittliche StUckpreis
des "S WUI'den mehr der Anlagen gesenkt, sodass Kunden in
QIS 3 6 Mi"iqrden vollem Umfang von der Marktvolatilitét
Neﬂc')zuﬂijsse profitieren kdnnen.

automatisch in
Aktien investiert.
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mm Geplante Raten € — LHS mm Step-ins € (x2 x3 x4 x5) — LHS
Step-outs € — LHS — MSCIWORLD E = NR - RHS
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25 Zeitraume
von 772

8 JAHRE

3 Zeitraume
von 748
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Die historische Analyse ergab, dass die
Rendite der Anlage in globale Aktien
(GFD MSC World USD Total Return) nach
dieser Strategie in der Zeit ab 1950 bis
heute Uber einige wenige Zeitrdume
negativ war. Diese werden auf den
folgenden Seiten genauer betrachtet.
Wie die Daten zeigen, reichten stets
nur wenige weitere Monate aus, um
die Rendite wieder in den positiven
Bereich zu bringen.

6 Zeitraume
von 724

3 Zeitlraume
von 700




28.02.2009 1 Jahr und 4 Monate vorher 59,7%




Gelegenheit zur
Gewinnmitnahme -
6 Jahre bis 28.02.2009.
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Quelle: Daten von GFD und Thomson Reuters Eikon, Auswertung von
Mediolanum. Beispielhafte Darstellung Februar 2003-2013
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Reserviert fir professionelle Kunden.
Verbreitung verboten.

Mediolanum International Life dac, Registernummer:
255456, eingetragener Sitz: 4th floor, The

Exchange, George's Dock, L.LES.C., Dublin 1,

D01 P2Vé. Mediolanum International Life dac
unterliegt der Aufsicht der Central Bank of

Ireland als ein Unternehmen, das gemdaB den
versicherungsrechtlichen Richtlinien der Europdischen
Gemeinschaften (Lebensversicherung) von 1994

zur AusUbung des Lebensversicherungsgeschdafts
zugelassen ist.

Diese Publikation wurde von Mediolanum
International Life dac zu Informationszwecken fUr
Vertriebspartner von MIL-Produkten in Deutschland
herausgegeben. Sofern der Vertriebspartner dies

fUr angemessen halt und die hierin enthaltenen
Informationen nicht gegen ortliche Gesetze oder
Vorschriften verstoBen, kann er diese Publikation oder
deren Inhalt ganz oder teilweise an die zu seinem
Vertriebsnetz gehdrenden Bankiers weitergeben, um
ihnen weitere Informationen Uber die MIL-Produkte
zukommen zu lassen, wobei es diesen wiederum
untersagt ist, potenziellen Anlegern eine Kopie der
Publikation zur Verfigung zu stellen.

Dies gilt unbeschadet der bestehenden
verfraglichen, gesetzlichen und behdrdlichen
Anforderungen an den Vertriebspartner und/
oder die Bankiers, wie z. B. die Bereitstellung der
obligatorischen Produktunterlagen fUr potenzielle
Anleger und die Anlageberatung in Bezug auf
geeignete Produkte, die dem Risikoprofil des
potenziellen Anlegers entsprechen.

Unbeschadet der im vorstehenden Absatz
beschriebenen Genehmigungen fir die Nutzung
dieser Veroffentlichung darf kein Teil dieser
Verdffentlichung ohne die schriftliche Zustimmung
von MiIL in irgendeiner Form oder mit irgendwelchen
Mitteln kopiert oder vervielféltigt oder auf andere
Weise verbreitet werden.

Die hierin enthaltenen Informationen, einschlieBlich
aller MeinungsduBerungen oder Prognosen,
stammen aus oder beruhen auf Quellen, die MIL
fUr zuverl@ssig halt. Obwohl alle Anstrengungen
unternommen wurden, um die Richtigkeit der in
diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
gewdhrleisten, gibt MIL weder ausdricklich noch
stilschweigend eine Zusicherung oder Garantie
hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder
Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen,
und dementsprechend wird von keiner Partei eine
direkte oder indirekte Haftung Ubernommen, die
sich aus dem Vertrauen eines Anlegers auf diese
Informationen ergibt. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein zuverl&ssiger Indikator fir die
kUnffige Wertentwicklung. Weder die Erfahrungen
der Vergangenheit noch die gegenwdartige Situation
sind zwangslaufig ein verldsslicher Wegweiser fir
die Zukunft.

Die hierin enthaltenen Informationen werden zum
06.09.2023 als zuverl@ssig angesehen.
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